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Kryzys finansowy od 2007 roku

(1)

Bezposrednia

przyczyna zatamywania
sie funkcjonowania Swiatowego systemu
finansowego byta hossa na rynku kredytow
hipotecznych, ktérych udzielaty banki w
Stanach Zjednoczonych przy wysokim
ryzyku sptaty osobom o niewystarczajgcych

mozliwosciach finansowych.

(2)

Przetomowym

momentem,  majgcym
wptyw na kryzys, byto wejscie na gietde
nowojorska jednego z  najwiekszych
bankéw inwestycyjnych Coldman Sachs.
Od tego czasu bank zaczat dazyé do
maksymalizacji zyskéw (skutkowato to
premiami dla zarzadu), a uczciwosé emis;ji
akcji zeszta na dalszy plan. Banki zaczety
wykonywaé operacje o wysokim ryzyku.
Istotnym faktem jest rowniez wycofanie
przepisu uchwalonego 4 lata po “czarnym
czwartku" z roku 1929 w amerykanskim
prawie bankowym o zakazie ‘3czenia
dwéch typdw bankowosci: inwestycyjnej
(o duzymryzyku) i depozytowo-kredytowej.
Taki rozdziat miat chroni¢ oszczednosci
obywateli w przypadku strat w bankowosci

inwestycyjnej.

www.polskinawynos.com

(3)

Za dalszy rozwéj wypadkéw odpowiada

Fed (System Rezerwy Federalnej - bank
centralny Standéw Zjednoczonych). W
2001 roku po peknieciu internetowej banki
gieldowej ceny akcji zaczely mocno spadac,
co rodzito obawy o wzrost gospodarczy.
Aby podnie$¢ amerykanska gospodarke
z recesji Fed postanowit obnizaé stopy
procentowe, w wyniku czego w roku 2002
osiggnety one poziom 2%.

W sytuacji inflacji wyzszej od oficjalnych
stép procentowych, tani pienigdz znalazt
lepszg lokate w postaci nieruchomosci. Ich
ceny zaczely stopniowo pigé sie w gore.
Jednoczesnie niskie stopy procentowe
pozytywnie motywowaty do zaciggania
kredytow hipotecznych. Popularne stato sie
zarabianie na nieruchomosciach za pomoca
kredytu. Duze zyski w tym segmencie
zwiekszaty presje na instytucje finansowe
by udziela¢ jeszcze wiekszych kredytow,
banki przescigaty sie w obnizaniu kryteridow

udzielenia kredytu.

(4)
Prezydent  Bill

Clinton naciskat na
mozliwos¢é rozszerzenia kredytobiorcéw

hipotecznych o osoby mniej zarabiajace.
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Po wyborze George'a W. Busha na
prezydenta, w celu pobudzenia gospodarki
za pomoca zastrzyku nowych kredytow,
przeprowadzono zmiane ustaw w kierunku
liberalizacji przepisdw dotyczgcych ochrony
przed nadmiernym ryzykiem bankéw i
towarzystw ubezpieczeniowych.

Pozwolito to bankom udziela¢ kredytow
znacznie wiekszej liczbie 0s6b o nizszych
dochodach. Ponadto prezydent George W.
Bushobnizytstawkipodatku dochodowego,
umozliwit przyznawanie kredytow
hipotecznych osobom mniej zamoznym,
osobom nie posiadajgcym statego Zrodia
dochodu oraz bezrobotnym (tzw. kredytow
NINJA (z ang. No Income, No Job, No Assets —
bez dochoddw, bez pracy, bez majatku)). W
konsekwencji spowodowato to, ze znaczna
liczba Amerykandw nie sptacata rat, a ich
domy zostaty zlicytowane.

Banka spekulacyjna napedzata wzrost
PKB o 2% rocznie, poniewaz duza czesé
amerykanskiego wzrostu gospodarczego
jest generowana przez budownictwo.
Jednak w tym czasie nie zwiekszato sie
znacznie wynagrodzenie ani populacja
amerykanskich rodzin.

Problemem byt réwniez fakt,izw ciggu jednej
tylko dekady zadluzenie amerykanskich
gospodarstw domowych wzrosto z poziomu
40% PKB do ponad 100% PKB. Wszystko
dlatego, ze Amerykanie, wobec latwej
dostepnosci i taniosci kredytu, masowo
zaczeli kupowacé nowe domy, a nawet po
kilka i traktowaé je jako pewna lokate

kapitatu.

www.polskinawynos.com

(5)
Po dwdch latach Iluzowania polityki

pienieznej z obawy przed wzrostem inflacji
Fed zaczat systematycznie podnosié stopy
procentowe od 2004 roku z poziomu 1 do
5.25% chcac otrzezwié rynek.

Podniesienie  stép  procentowych do
poziomu 5,25% w listopadzie 2006 roku
spowodowato znaczne zwiekszenie
obcigzen odsetkowych, przy jednoczesnym
lokowania

zmniejszeniu  atrakcyjnosci

kapitatu w nieruchomosci. Ceny
nieruchomosci  zaczely spadaé. Wobec
takiego obrotu sprawy Fed w 2007 obnizy+
gwattownie stopy procentowe do poziomu
2%. Miato to na celu obnizenie obcigzen
kredytowych | wpompowanie w rynek
taniego pienigdza.

Kryzys zaczat ujawniac sie w 2006 spadkiem
cen  nieruchomos$ci. Banki  doznaly
powaznych, liczonych w miliardach dolaréw
strat. Straty te okazaty sie tak duze, ze
gtownebankiUSAzostalydokapitalizowane,
by zapobiec upadiosci. Obawiano sie, ze
upadtosé moglaby wywotaé efekt domina.
Dziatania te przyniosty tylko krétkotrwata

poprawe.

(6)
W obliczu

finansowego w USA, Henry Paulson

narastajacego kryzysu
wprowadzit program ratunkowy, m.in.
przekazujgc miliardowe dotacje panstwowe
na ratowanie zagrozonych instytucji
finansowych. Spodziewano sie unikniecia
zatamania finansowego kraju, kosztem
utraty wolnosci rynku, zwiekszenia inflacji i

dalszego obnizenia wartosci waluty kraju w
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poréwnaniu z euro oraz nagle wzrastajacej
wartosci rynkowej ztota.

166 ekonomistow USA, w tym 3 laureatéw
Nagrody Nobla zaapelowato 25 wrzesnia
2008 do Kongresu, aby wstrzymat sie z
przyjeciem planu ratunkowego dla sektora
finanséw, dopdki nie zostanie on doktadniej
przeanalizowany. Ich zdaniem byt on
,dotacja” dla branzy finansowej i mogt
mieé¢ negatywne konsekwencje dla rynku w
diugiej perspektywie. Sprzeciw budzit brak
odpowiedzialnoSci  wiascicielskiej za zie

decyzjeistraty bankdw i ubezpieczycieli.

(7)
29 wrzesnia 2008 Izba Reprezentantow

Standw  Zjednoczonych  odrzucita w
gtosowaniu plan Paulsona. Spowodowato to
najwiekszy jednodniowy spadek indekséw
akcjiod21lat.Natychmiastpodjetodziatania
zmierzajgce w  kierunku  ponownego
rozpatrzenia planu ratunkowego Paulsona
po kolejnych negocjacjach i drobnych
zmianach. Tymczasem kryzys przeniost sie
doEuropy. Tegodniarzady panstw Beneluksu
przejety kontrole nad najwiekszym bankiem
Belgii — Fortis. Zagrozona upadtosciag zostata
takze instytucja bankowo-ubezpieczeniowa

Dexia.

(8)
Poczatkowo kryzys omijat gospodarke

Polski. Za gtowne zagrozenia uwazano
takie zjawiska jak: niebezpieczng zaleznosé
wartoéci  zlotego od spekulacyjnych
inwestycji  krétkoterminowych, wysokie
zadtuzenie panstwa oraz wysoki udziat

importu w produkcji. Potem jednak pojawity

www.polskinawynos.com

sie czynniki powodujace przeniesienie sie
skutkéw Swiatowego kryzysu do Polski
— ograniczenie akcji kredytowej przez
banki, atak spekulacyjny na polskg walute
i znaczne obnizenie wartoéci ztotego
oraz problemy finansowe niektorych
przedsiebiorstw z opcjami walutowymi.
Jednak na tle pozostatych gospodarek
europejskich skutki kryzysu gospodarczego
w Polsce byty odczuwalne w zdecydowanie
mniejszym stopniu. W Il kwartale 2009 roku
PKB Polski wyrownany sezonowo wzrost
0 0,5% w poréwnaniu z | kwartatem 2009
roku i byt o 1,4% wyzszy w poréwnaniu do I
kwartatu 2008 roku. Nalezy przy tym dodad,
ze wzrost wartosci PKB w Polsce w tym

okresie jest jedynym w Unii Europejskiej.

(9)
Podczas kryzysu 2008 w strefie euro

odnotowano spadek PKB, w trzecim
kwartale 2008 o 0,2%, a w czwartym
kwartale o 1,3%. W calym 2008 wzrost
gospodarczy strefy euro wyniost tylko 0,8%.
Spadki PKB w dwoch kolejnych kwartatach
oznaczaty wejscie ,eurolandu” w najgorsza
od poczatkdw swojego istnienia recesje.

W 2010 dwa panstwa strefy euro otrzymaty
pomoc finansowg — Grecja 110 mld euro
w maju oraz Irlandia 85 mld w listopadzie.
W zwigzku z kryzysem w Grecji i Irlandii
oraz obawami co do sytuacji w Hiszpanii i
Portugalii pojawit sie termin PIIGS okreslajacy
grupe panstw majacych ktopoty finansowe.
W 2011 dtug publiczny 17 krajow strefy
wyniést 87,2% PKB.

Zrédito: pl.wikipedia.org (tekst skrécony)
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